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j& GLOWNE WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE
Qg> (RAJOWA 128/ GOSPODARCZA Stan na dzier: 30.09.2021 r.
Prognoza
Miesieczne wskazniki makroekonomiczne 02.2021 03.2021 04.2021 05.2021 06.2021 07.2021 08.2021 | 09.2021 10.2021 11.2021 12.2021 01.2022 02.2022
Produkcja sprzedana przemystu r/r (realnie) 2,7% 18,9% 44,2% 29,8% 18,4% 9,8% 13,2% 9,7% 7,5% 8,5% 4,4% 5,0% 6,0%
Produkcja budowlano-montazowa r/r (realnie) -16,9% -10,8% -4,2% 4,7% 4,4% 3,3% 10,2% 6,3% -0,3% 5,0% 1,8% 7,0% 10,0%
Sprzedaz detaliczna r/r (nominalnie) -2,7% 17,1% 25,7% 19,1% 13,0% 8,9% 10,7% 10,5% 12,3% 15,5% 11,7% 18,5% 15,1%
Wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych r/r 2,4% 3,2% 4,3% 4,7% 4,4% 5,0% 5,5% 5,8% 6,0% 6,0% 6,0% 5,7% 5,6%
Wzrost cen produkcji sprzedanej przemystu r/r 2,2% 4,2% 5,5% 6,6% 7,2% 8,4% 9,5% 10,0% 9,7% 9,8% 9,3% 9,7% 9,7%
Ptace w sektorze przedsiebiorstw r/r (nominalnie) 4,5% 8,0% 9,9% 10,1% 9,8% 8,7% 9,5% 8,1% 7,8% 8,8% 7,8% 8,3% 8,7%
Ptace w sektorze przedsigbiorstw, PLN 5569 5929 5 806 5637 5 802 5 852 5 844 5 809 5 884 5967 6 438 5994 6 054
Stopa bezrobocia rejestrowanego 6,5% 6,4% 6,3% 6,1% 5,9% 5,8% 5,8% 5,7% 5,7% 5,7% 5,8% 6,1% 6,1%
Liczba zarejestrowanych bezrobotnych, tys. 1100 1078 1 054 1027 993 975 961 947 949 953 972 1034 1031
Bilans obrotow biezacych w miesigcu, min EUR 652 71 1269 -531 -378 -1 827 -944 90 578 611 -650 2 833 421
Bilans obrotow biezacych za ost. 12 miesiecy, min EUR 14 384 14 040 14 932 13 247 9175 7 301 5 362 4 034 3 062 2 375 975 1774 1 543
Prognoza

Kwartalne wskazniki makroekonomiczne IVkw. 19 Ikw. 20 II kw.20 IITI kw.20 IV kw.20 Ikw.21 IIkw.21 |IIT kw.21 IV kw. 21 TIkw.22 II kw. 22 III kw. 22 IV kw. 22
Produkt krajowy brutto r/r (realnie) 3,7% 2,0% -8,3% -1,7% -2,7% -0,9% 11,1% 5,6% 6,6% 6,1% 4,8% 4,0% 4,4%
Spozycie indywidualne r/r (realnie) 3,7% 1,2% -10,8% 0,4% -3,2% 0,2% 13,3% 3,8% 6,3% 7,5% 6,0% 4,2% 3,8%
Nakfady brutto na srodki trwate r/r (realnie) 5,2% 1,7% -9,8% -8,2% -15,4% 1,3% 5,0% 6,5% 13,0% 6,5% 4,5% 5,5% 6,5%

Zrédto: GUS; NBP
Prognoza: KIG



PRODUKT KRAJOWY BRUTTO I JEGO SKLADOWE

Stan na dzien: 30.09.2021 r.

> > KRAJOWA IZBA GOSPODARCZA

Skala wptywu sktadowych popytowych PKB na

Skitadowe PKB w ujeciu popytowym - r/r dynamike wzrostu gospodarczego

Gtéwny Urzad Statystyczny poinformowat, ze w drugim kwartale
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2021 PKB wazrést o 11,1% r/r wobec spadku o 0,9% r/ir w
pierwszym kwartale 2021. Wzrost okazat sie zblizony do
oczekiwanego przez rynek.

W trzecim kwartale 2021 roku oczekiwana jest dynamika PKB na
poziomie 5,6% r/r, a w kwartale czwartym 6,6%. Duza
zmienno$¢ dynamiki PKB w biezgcym roku to efekt
odreagowania bardzo zmiennej bazy sprzed roku.

W catym roku 2020 PKB w ujeciu realnym skurczyt sie 0 2,5%.
W ujeciu nominalnym PKB wyniost 2327 mld PLN (524 mid
EUR).

W catym roku 2021 wzrost gospodarczy moze okazac sie wysoki
i wynies¢ okoto 5,6%, a PKB osiggnie w ujeciu nominalnym 2577
mid PLN (566 mid EUR).
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e Spozycie indywidualne =g Naktady brutto na $rodki trwate

Przemyst, budownictwo i handel detaliczny
r/r (realnie)

Porownanie rocznych realnych dynamik: sprzedazy
detalicznej i ptacy brutto w sektorze
przedsiebiorstw oraz emerytury pracowniczej i

W sierpniu produkcja przemystowa zmniejszyta sie realnie 0 2,5%.
Spadek miat charakter sezonowy. Roczna dynamika produkciji
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=== Budownictwo
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ulegta zwiekszeniu do 13,2% z 9,8% w lipcu. Wyniki przemystu w
sierpniu byly stabsze do oczekiwanych. W pierwszych osmiu
miesigcach roku produkcja przemystowa byta o 16,4% wyzsza niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W sierpniu produkcja budowlano montazowa okazata sie 0 3,2%
wyzsza niz w lipcu. Wzrost sprzedazy w sierpniu nie jest
zjawiskiem typowym. Roczna dynamika produkcji budowlano-
montazowej zwiekszyta sie z 3,3% w lipcu do 10,2% w sierpniu.
Wyniki budownictwa w sierpniu byty lepsze od oczekiwanych. W
pierwszych osmiu miesigcach roku produkcja budowlano
montazowa byta o 0,2% wyzsza niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Sprzedaz detaliczna w sierpniu w ujeciu nominalnym okazata sie o
0,9% nizsza niz w lipcu. Spadek miat charakter sezonowy. Roczna
dynamika sprzedazy wzrosta z 8,9% w lipcu do 10,7% w sierpniu.
Wyniki sierpnia byty zblizone do oczekiwanych. W pierwszych
o$miu miesigcach roku sprzedaz nominalnie byta o 10,5% wyzsza
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Zrédio: GUS; NBP
Prognoza: KIG



LUDNOSC, RYNEK PRACY, PLACE I SWIADCZENIA
KRAJOWA IZBA GOSPODARCZA

Stan na dzien: 30.09.2021 r.

Bezrobocie rejestrowane Aktywnos$¢ zawodowa

17 500 2 000 . . . .
7% 1300 N W sierpniu liczba zarejestrowanych bezrobotnych spadta o 14,1
Od wrzesnia 2021 prognoza tys. do 960,8 tys. oséb. Stopa bezrobocia wyniosta 5,8%. Stopa
6% 1200 17 250 1750 bezrobocia byta taka jak w lipcu. Przed rokiem w sierpniu stopa
bezrobocia wynosita 6,1%. Sierpien zazwyczaj przynosi poprawe
17 000 1 500 w statystykach bezrobocia. Lato przynosi spadek bezrobocia
> +100 /\/\\ W zwigzany ze wzrostem popytu na prace sezonowe W
16 750 Lo A [\'/N\ /% 1 250 budownictwie, rolnictwie i ustugach turystycznych.
4 v V 3
4% - 1000 \/,/ _ _ _ ' _ )
Liczba pracujgcych w sierpniu wyniosta okoto 15 605 tys. osob.
16500 1 [ 1000 Byta 0 220 tys. tj. 1,4% nizsza niz przed rokiem.
3% S I I O O O —— 900
16 250 750 Jesienig stopa bezrobocia wynosi¢ bedzie 5,7%, a liczba
- RERERERERRRRRRRRRRRRARERARARRRRRRREE | 800 bezrobotnych 950 tys. Z koncem roku stopa bezrobocia wzrosnie
16 000 )-*./N"" 500 do 5,8%, a liczba bezrobotnych wzrosnie do 980 tys.
Od wrzesnia 2021 prognoza
1% -JE I O O O O O I O - 700
15 750 + 250
0y HEEENENENEENEEEEEEENEEEEEEEEEEREREEE
S 9 8 = 8 8_ o :':1' o oo ﬁ NN N N N 15 500 o \g ‘8 ‘2 \g ‘R \E \g \S \E ‘,':,' ‘Q ‘ﬁ ‘ﬁ ‘Q \m ‘ﬁ \m 0
58858+ 58588++588355 8- 5885393885853 8853=x
Liczba bezrobotnych (p.s.) === Stopa bezrobocia (I.s.) —o— Aktywni zawodowo (I.5.) ===l Pracujacy (|.5.) === Bezrobotni (p.s.)
Dynamika realna ptacy brutto w sektorze w §|erpn|_u ceny towardw i ustug konsumpcyjnych okazaty sig o
przedsiebiorstw oraz emerytury pracowniczej CPI,PPI,Ptace - r/r 0,3% Wwyzsze niz w lipcu. Wynik ten bY*_ Znacznie wyzszy niz
na tle wzrostu zatrudnienia w sektorze oczekiwano. Wyraznie wzrosty ceny w m.in. grupach: transport,
przedsiebiorstw uzytkowanie mieszkania i nosniki energii, tgcznosc, restauracje i
8% 12% hotele. W sierpniu ceny towaréw i ustug okazaty sie o 5,5%
- Od wrzesnia 2021 prognoza wyzsze niz przed rokiem. We wrze$niu oczekiwany jest wzrost
Od wrzesnia 2021 prognoza L . . "
10% rocznego wskaznika inflacji.
6%

Ceny przemystowe w sierpniu wzrosty o 0,6%. Ceny przemystowe
- ] 8% /\ w sierpniu byly przecietnie o 9,5% wyzsze niz przed rokiem. W
A

okresie I-VIIl 2021 ceny przemystowe byty srednio 0 5,6% wyzsze

6% NS niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W najblizszych
\I M \ miesigcach ceny przemystowe bedg rosngé ze wzgledu na

4% | rosngce koszty wytwarzania.

2%

0%

W sierpniu przecietna ptaca w sektorze przedsiebiorstw wyniosta

2% 5843,75 PLN. Byta wiec 0 8,12 PLN tj. 0 0,1% nizsza niz w lipcu.
\ Byta tez 0 506,10 PLN i 9,5% wyzsza niz w sierpniu poprzedniego
=20, . . . .
2% 0% roku. Spadek ptac notowany w sierpniu jest sezonowy. Poziom
W ptac w sierpniu byt wyzszy od oczekiwanego. Na ksztattowanie
) Si oziomu ptac w najblizszych miesigcach wptywac¢ bed
-4% 2%
- 0 . . . y _x .
S R R R R 8 A A A~ ¥ "R " ¥ ¥ ¥ § 8 N S 2 3 2 8 /8 R A A A N I N ANY¥AYANANXN zmiany w poziomie aktywnosci gospodarczej. Istotne beda
& 3 8§ 8 838 % 3838 85 3 2 3 38 38 3 & H 5 8885 8 -3 885823 8385 8 =% zmiany struktury zatrudnienia pomiedzy poszczegodinymi
e Emerytura e Zatrudnienie Ptaca = CPI —&—PPI =8 Place branzami, ale i w poszczegdlnych przedsiebiorstwach.

Zrédio: GUS; NBP
Prognoza: KIG
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Bilans obrotow biezacych
min EUR dane roczne kroczace
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s MIN EUR (l.5.) ===l % PKB (p.s.)

Na poczgtku wrzesnia Narodowy Bank Polski zaprezentowat
szacunkowe dane dotyczace bilansu ptatniczego w lipcu. Saldo
rachunku obrotéw biezacych w lipcu 2021 byto ujemne i wyniosto -
1 827 min EUR. W poprzednim miesigcu notowany byt deficyt,
ktéry wyniosta -378 min EUR. Przed rokiem notowano nadwyzke w
wysokosci 47 min EUR.

Po lipcu saldo rachunku obrotéw biezacych w ujeciu rocznym
kroczgcym byto dodatnie i wyniosto 7 301 min EUR. Jego poziom
w stosunku do PKB wynosit 1,33%. W ostatnich 12 miesigcach
eksport towarow wynidst 266 mid EUR, a eksport ustug 60 mid
EUR.

Eksport towaréw poréwnywalny jest obecnie z 48,4% PKB. Jest to
wartos¢ wysoka jak dla kraju o ludnosci i powierzchni Polski.
Eksport ustug poréwnywalny jest z 10,9% PKB co réwniez nalezy
uznaé za bardzo dobry wynik. Wskazniki te sg lepsze od
notowanych przed poczatkiem kryzysu.

min EUR
30 000

BILANS OBROTOW BIEZACYCH I JEGO GLOWNE SKLADOWE

Stan na dzien: 30.09.2021 r.

Skladowe bilansu obrotéw biezacych
dane roczne kroczace
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(mIn EUR) VII 2020 VI 2021*
Saldo bilansu obr. biezgcych 47 -378
Od sierpnia 2021 prognoza
/\/ Eksport towarow 19 867 23 654
/ Import towardw 19 121 22 940
Saldo obrotéw towarowych 746 714
Saldo ustug 1589 2092
Saldo dochoddw pierwotnych -2 268 -2 848
S R8I IR’ IIAFAFAFAITARNIAIIANIA]N
8 888 -2 85 8385883837388 38 5 8 & Saldo dochodéw wtérnych -20 -336
e Saldo handlowe —&— Saldo ustug
—=#— Saldo dochodéw wtérnych Saldo dochodéw pierwotnych *Dane skorygowane
Handel zagraniczny - wielkos$ci miesieczne min EUR Handel zagraniczny - dane roczne kroczace
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Zrédio: GUS; NBP
Prognoza: KIG



KRAJOWA IZBA GOSPODARCZA

WSKAZNIKI OSTRZEGANIA PRZED KRYZYSEM WALUTOWYM

Stan na dzien: 30.09.2021 r.

Prognoza

WSKAZNIKI OSTREZE.GANIA PRZED KRYZYSEM 02.2021 03.2021 04.2021 05.2021 06.2021 07.2021 08.2021 | 09.2021 10.2021 11.2021 12.2021 01.2022 02.2022
WALUTOWYM - miesieczne
Rezerwy walutowe min EUR 134 764 134 814 128 703 133 383 134 114 136 927 143 355 144 072 144 792 144 068 147 526 146 050 147 511
Rezerwy w miesigcach importu towarow i ustug 6,25 6,15 5,68 5,72 5,62 5,65 5,82 5,77 5,73 5,63 5,73 5,62 5,63
Rezerwy walutowe do podazy pieniadza 33,1% 33,7% 31,6% 31,9% 32,3% 33,1% 34,2% 34,6% 34,2% 33,6% 33,8% 33,2% 33,1%
Bilans obrotéw biezacych - dane roczne kroczace min EUR 14 384 14 040 14 932 13 247 9175 7 301 5 362 4 034 3 062 2 375 975 1774 1 543
Bilans obrotéw biezacych - dane roczne kroczace w % PKB 2,71% 2,63% 2,78% 2,45% 1,68% 1,33% 0,97% 0,73% 0,55% 0,42% 0,17% 0,31% 0,27%
Naptyw inw. bezposrednich - roczny kroczacy min EUR 16 034 17 369 19 888 20 523 20 511 20 225 18 927 18 511 16 173 15 765 17 137 15 831 14 102
Naptyw inw. portfelowych - roczny kroczacy w min EUR -11 518 -11 207 -5914 -8 348 -6 013 -5 619 -5 608 -5 254 3 364 -3 332 -2 849 -3 004 -2 706

Prognoza
WSKAZNIKI OSTRZEGANIA PRZED KRYZYSEM Ikw20 IIkw20 IITkw20 IVkw20 Ikw?21 IIkw21 IITkw?21 IVkw21 TIkw22 IIkw 22 IIIkw 22 IV kw22 Ikw 23
WALUTOWYM - kwartalne
Zadtuzenie zagraniczne ogétem min EUR 303 457 300 108 301 734 305 694 307 602 308 360 309 500 310 000 310 500 311 000 311 500 312 000 312 500
Zadtuzenie zagraniczne dtugoterminowe min EUR 175 847 170 636 171 166 170 023 171 351 169 406 170 250 170 000 169 750 169 500 169 250 169 000 168 750
Zadtuzenie zagraniczne krétkoterminowe min EUR 39 491 41 445 43 066 49 378 48 032 48 887 49 750 50 000 50 250 50 500 50 750 51 000 51 250
Zadtuzenie zagraniczne - Inwestycje bezposrednie 88119 88027 87502 86293 88219 90067 89500 90000 90500 91000 91500 92000 92500
instrumenty diuzne min EUR
Zadtuzenie zagraniczne do PKB 57% 57% 57% 58% 58% 57% 56% 55% 53% 52% 51% 49% 49%
Zadtuzenie zagraniczne do eksportu 129% 133% 132% 130% 127% 117% 114% 112% 109% 108% 105% 101% 98%
Pokrycie zadt. zagranicznego rezerwami walutowymi 36% 38% 39% 41% 44% 43% 47% 48% 49% 48% 48% 50% 51%
Pokrycie zadt. zagranicznego krotkoterm. rezerwami 279% 278% 277% 254% 281% 274% 290% 295% 300% 293% 296% 305% 309%

walutowymi

Zrédto: GUS; NBP
Prognoza: KIG



KRAJOWA IZBA GOSPODARCZA

Rachunek obrotéw biezgcych w ostatnich miesigcach jest dodatni.
W ostatnich 12 miesigcach porownywalny byt z 1,33% PKB.

W ostatnich kwartatach widoczny jest rownoczesny naptyw kapitatu
bezposredniego na nasz rynek i odptyw kapitatu portfelowego.
Odptyw kapitatu portfelowego to konsekwencja zmiany polityki
zarzgdzania dtugiem Panstwa. Ditug emitowany jest gtéwnie do
podmiotéw krajowych, mniej za$ do inwestoréw zagranicznych.

Rezerwy walutowe sg wysokie. Ich poziom jest adekwatny do
wielkosci importu towaréw i ustug (5,82 miesigca importu towaréw i
ustug), podazy pienigdza (34,2%) i zadtuzenia zagranicznego
(43,0%).

Zadtuzenie zagraniczne rosnie wolno. Stosunek zadtuzenia
zagranicznego do PKB (obecnie 57%) i eksportu towaréw (obecnie
117%) spada. Aktualny stosunek zadtuzenia zagranicznego do PKB
i eksportu jest niski.

min EUR Naptyw inwestycji zagranicznych
dane roczne kroczace
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el Kapitat portfelowy —&— Inwestycje bezposrednie

Zadtuzenie zagraniczne i rezerwy walutowe

WSKAZNIKI OSTRZEGANIA PRZED KRYZYSEM WALUTOWYM
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Rezerwy walutow w odniesieniu do importu oraz
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e [|0$¢ miesiecy importu towardw i ustug pokrytych rezerwami (1.s)

—&— Poziom pokrycia podazy pienigdza rezerwami walutowymi (p.s)
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Stan na dzien: 30.09.2021 r.

Pokrycie zadluzenia zagranicznego rezerwami
walutowymi

WA
Od IIT kw. 2021 prognoza
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2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
4 4 X X X 4 X X 4 4 X X 4 4 X X
e==fi== 7adtuzenie krétkoterminowe —&— Zadtuzenie ogétem
Zadtuzenie zagraniczne do PKB i eksportu

Od III kw. 2021 prognoza
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I kw 15
III kw 15
ITkw 16
III kw 16
Tkw 17
III kw 17
Ikw 18
III kw 18
T kw 19
III kw 19
I kw 20
III kw 20
I kw 21
III kw 21
I kw 22
III kw 22

=== 7Zadtuzenie do PKB —&— Zadtuzenie do eksportu

Zrédio: GUS; NBP
Prognoza: KIG



